Tema 5: Derivados con costos de Transaccion

Uno de los supuestos clave del andlisis de Black Scholes es que el portafolio es replicado continuamente
(A—hedging continuo) y que no hay costos de transaccién asociados a la estrategia de trading. Las consecuen-
cias costos de transaccion asociados a las infinitas operaciones necesarias para el hedging continuo llevaria a
costos infinitos. Leland [2] propuso una simple modificacién al modelo de BS para Calls Europeas, que puede
ser extendida a otros portafolios de opciones, que introduce una revision discreta del portafolio e incluye una
estructura de costos de transaccién. El esquema que propone Leland es uno proporcional al valor de la transac-
cién, es decir, si se compran (o venden) v unidades del activo a un precio S, el costo asociado es: a.S|v|, donde
a es una constante asociada al inversor. Amster y otros [1] propusieron una estructura mas compleja de costos,
que supone que a mayor cantidad de activo comercializado, menor el costo relativo:

(@ = blv)Slv|

El capitulo 13 de Wilmott y otros [3] puede servir como introduccion.

El objetivo de este trabajo serd elaborar un reporte/articulo en el cual se investigue la temética, mas alld de
los modelos propuestos. Ver cémo se ve modificada la Ecuacion de Black Scholes si se sigue estos caminos.
También sera requerida la implementacién de los métodos que surgen de estos modelos y su comparacién con
el caso sin costos.
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